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MERCATI E FINANZA .

Sotto la lente l equlty swap Exor—Mernll el’ acquzsto di tltOll F iat durante le eserczzw del convertendo -

ruardantiloperazione Flat-Iﬁl-
Exor avvenuta P'estate scorsa:
Oggetto-dei rilievi- dell’ Autho-
rity guldata da Lamberto Car-"-

lia, ai sensidell’articolo 187 del -
T'esto’ unico: della: finanza; & il

contenutodel comumcato stam-
pa‘del 24 agosto 2005, nel qua-

lo Fiat in borsa. -

Analoghe contestazwm, s1;.

legge’ in: un- comunicato; sono
state notificate ‘alla-Giovanni
Agnelli‘e c. Sapaz in relaziore
al contenuto: del: proprio-co-

municato ‘stampa -emesso lo
stesso giorno. Gianluigi Gam--.
betti, Franzo Grande: Stevens’
> Virgilio Marrone hanno rice-:
ruto'la notifica della: contesta—,“
sione-della violazione dell’ar---

" a Consob ha notifTGé.tbl‘al-r_
AU'Ifil le contestazioni ris il

- La Consob contesta a Iﬁl

mampolamone del mercato

mendo la Consob un ruole di -
ciascunc dirdetti-soggetti- nel-"-

1a partecipazione al processo

‘decisionale’ relatlvo ai comum~
e si sosteneva che non ‘c’eranc- -cati stam
nformazioni-utili & “spiegare A Ex
’andamento: ‘anomalo del t1to-"

‘A Exorie ai sum.l_egah-_: rap-
presentanti

blighi di- corr

30 agosto 2005 La nota-affer-

~mached intenzione dei soggettl' :
destinatari delle:notifiche pre-:-
sentare le proprie obiezioni -di ,
legge e avvalersi di ogni altra
opportumté. di difesa.

““L’operazione"cui- i riferisco-

nole contestazmm nguarda Te- .

stata:invece con- "
olazione degli-ob-:
icazione: delle;

«partec1paz1om-,nlevantl, dicui
“all’articolo* 120 del Tuf; decor--
rentiad avvisodélla Consob dal’

quity swap stipulato lo SCOTSO0..
aprile tra-Exor e Merrill Lynch
-e-che ha consentito a Ifil di ri-
' manere azionista di Fiat al
-30;06% nonostante la“diluizio-
-ne“causata dalla’ conversione -

del‘prestito’da 3 miliardi di eu-

‘ro-da parte delle .banche credl-
triciy

Un ‘baio' d1 sett1mane fa la
Consobha concluso 1’1struttona,

-affermando'chenon-ci sono ele- -
-menti talida determinare unob-.

bligo di opa su Fiat da parte di

Ifil.” Quanto -all’'operazione ‘di-
-equity swap tra*Exor e Merrill
““Lynch, il contratto nguardava
‘cifca-82 miljoni-di azioni Fiat,
“poi rilevate da Tfil lo'scorso set-
tembre.al momento della con-

versione “del prestlto conver-,

tendo. In questo modo la quota
Ifil nel gruppo torinese ‘era ri-

masta appena sopra il 30%, ‘che”
rappresenta la soglia per il lan- *

cio .dell’offerta pubblica di ac-
i quisto obbligatoria; ' *

dell’estate, ‘dovuti anche a vo-

“c1 che parlavano della conten— 8

dell’eventuale d11u1z1one sotto

i1 30% di Ifil. Gli operatori, tat-
tavia, hanno in seguito: attri-

buito i movimenti sul titolo agli-
scquisti di- Merrill Lynch det- -
tati dalla necessita di-coprire-

Tesposizione legata al contrat-

~ito'con ‘Exor. Dal canto loro, s1a'
“Ifil sia la.Giovanni- Agnelh &
¢, avevano affermato, in alcu-"
ni comunicati, di- non“avere"
“informazioni utili-a Splegaref
Tandamento del titolo a piazza -

‘Affari. In particolare, nel co-

municatodiffusoil-24 agosto.-

-2005, Ifil aveva preclsato «di
‘non aver intrapreso né studia-

to alcuna iniziativa in relazio-:

.ne"alla 'scadenza’ del prestito -
-+ ‘convertendo»; ribadéndo «dinhon
L’indagine. dell’Authorlty sie "
-.concentrata sui forti rialzi in -
‘borsa del ‘titolo Fiat nel ‘corso "

dxsporre di‘alcun elemento uti-

le a spiegare tale andamernto -
(del titolo Fiat in-borsa, ndr),
“né di-informazioni relative a
~nuovi fatti rilevanti che possa- -
no-aver-influito sull’andamen-

to:stesso»: .
. Proprio su questo punto la-

_;Consob havoluto far luce. Ora, .

con la notifica- delle contesta- -
zioni a Ifil,-viene ipotizzata la

-manipolazione informativa‘del -

mercato.-

bicalo 187-ter- del ‘Tuf, assu-"
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