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Un labirinto di numeri nei bilanci di Lodi

DI CLAUDIO GATTI

onvocato mercoledi sera da
Achille Toro, il magistrato
) della Procura di Roma che
mda_ga sulla Banca d’Italia, Nicola
Stabile ha parato per ben cinque
ore della situazione patrimoniale
dép.{l?dbe;;ncn lodigiana. Stabile & il
gruppo ispettivo composto
da8ﬁmzionaridel$ewiziodi%oisgti-
lanza della Banca d'Italia che da
settimane sta meticolosamente spul-
ciando le carte della Banca Popola-
re Italiana. Assieme a lui & stato
. atgcohato anche Giampiero Longo,
I'ispettore che pit: di ogni altro si &
finora occupato dell’amalisi delle
operazioni finanziarie e dei meeca-
nismi contabili che intefessano in
modo particolare ai magistrati.

Finora si & letto che su un patri-
monio di vigilanza di 2,8 miliardi &
euro, d(:gtnam ben 1,8 miliardi di
euro te cessioni di partecipa-
zioni, e cioé smobilizzi di portaitzg-
glio fittizi ma contabilizzati come
vere cessioni. Gli ispettori hanno
adesso scoperto molti altri impegni
al riacquisto di partecipazioni o as-
set smobilitati che secondo la nor-
mativa contabile dovrebbero essere
valorizzati a bilancio, ma che non
sono stati dichiarati. Proprio come
gli impegni nascosti in Sonata, la
societd-veicolo sulla quale sta inda-
gando Ia magistratura di Milano
perché sospettata di mascherare
vendite fittizie per circa 600 milio-
ni di euro.

I nvovi impegni scoperti, per al-
tre centinaia di milioni di euro, di
fatto t'u:lm:oml)l in maniera forte'e
preoccupante il patrimonio effettivo
della banca di Lodi. 11 che significa

che, senza la vendita della quota di
AntonVeneta all’Abn Amro, non
ancora realizzata, la banca appare
tecnicamente non in grado di far
fronte a tutte le proprie passivith.
«Gli ispettori erano andati a Lo-
di sapendo.di poter trovare un patri-
monio fortemente croso» dice una
fonte del Sole 24 Ore. «Ma la real-
th va ben oltre la pilt pessimistica
aspettativa».
Gli ispettori hanno trovato irrego-
larith anche su due altri fronti, an-
ch'essi cop impatto sui coefficienti
patrin i. 11 prime fronte & quel-
Jo-della compagine azionaria. An-
dando a scavare su Victoria & Ea-
gle Fund, un fondo che fa capo a
una societh svizzera presieduta da
un manager di una controllata di

Emergono nuove informazioni sui movimenti contabili dell’istituto - Ora ¢ vitale I’uscita da AntonVeneta

1a Bpi, dombbedal percid esmdella bat
computata patrimonto
ca, perché vorrebbe dire che le risor-
se non venivano da veri soci bensi
della banca stessa».

Seppur abbiano un impatto solo

precaria  situazione

[Nel 2001 Bankitalia aveva gia rilevato m gogfg

iregolarita nei coefficienti patrimoniali

Bpi, i detective di Banca d'ltalia
hanno gia appurato che dietro a un
50% di quel fondo c'¢ la stessa
banca lodigiana. Nessuna informa-
zione & stata finora ottemita per
quel che conceme Yaltro 50%.

«Se Victoria & Eagle si rivelasse
in realta un fondo interamente finan-
ziato da Lodi, vorrebbe dire che & il
risultato di un’operazione di win-
dow dressing della compagine azio-
nana ¢ cioé di un finto socio», spie-
ga la nostra fonte. «La sua partecipa-
zione, pari al 4,1 delle azioni del-

riscontrate sul terzo
fronte sono pid gra-
vi. E le sue conse-
guenze risultare pilt pe-
santi. Gli ispettori hanno infatti sco-
perto che una larga parte delle sotto-
scrizioni degli ultimi avmenti di ca-
pitale condotti in porto da Bpi &
stata finanziata attraverso prestiti
erogati dalla banca stessa. «L'inda-
gine su questo fronté & lunga e anco-
ra in corso, ma gia adesso moltissi-
mi grandi sottoscrittori sono risulta-
ti finanziati dalla Popolare Italiana.
E per di pid a tassi favorevoli»,
rivela la fonte. «fl che & in una
violazione del codice civile, che vie-
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ta il finanziamento delle proprie sot-
toscrizioni»,

Motlti dei prestiti fatti per finan-
ziare la sottoscrizione di titoli della
banca lodigiana non risultano a rien-
tro, e cioé con scadenza, L'eroga-
zione & avvenuta mediante I' apertu-
ra di conti correnti a revoca, cioé
privi di scadenza salvo revoca.
Questo vuol dire non solo che gli
aumenti di capitale non hanno ap-
portato denaro fresco, ma che que-
sti affidamenti potrebbero non esse-
re particolarmente solidi. Per com-
prare questo maggiore rischio po-
trebbero’ risultare necessari nuovi
accantonamenti.

Oltre al rischio di un ulteriore
erosione patrimoniale, ce ne ¢ un
altro ben pid grave. «Il valore di

mercato finora mantetiuto dalle azio- quello

ni dela Bpi si basa su una forte
prospettiva di crescita che potrebbe
essere ora non pid realistica. In caso
di calo delle azioni, chi i esposizio-
ni elevate, anziché rientrare nel pre-
stito, ridando i soldi ¢ tenendo le

azioni potrebbe decidere di escutere
la garanzia, costitutita dalle azioni
stesse date in pegno per avere il
finanziamento. A quel punto la ban-
ca si ritrovercbbe senza i soldi ¢
con azioni che valgono sempre di
meno»,

«Adesso si capisce anche meglio
qual’era il piano di Fiorani su An-
tonVeneta, e come sperava di risol-
vere i suoi u'z;ici problemi di caren-
za patrimoniale», spicga un esperto,
ex funziopario dellaegaBanca d'Ttalia.
«Fondendo le due banche contava
innanzitutto di a conto eco-
nomico gli avviamenti e le rivaluta-
zioni degli asset tenuti a costo stori-
co. Dopodiché avrebbe avuto a di-
sposizione un nuovo bacino di uten-
ti nel Nord-Est, ben pill ricco di
: ﬁlﬁmw banche de} Cen-
to e acquisite in passato.
Con guella nuova rete di vendita,
pocaziie, anebue potit lancire

iale, a to iare
un NUOVO aumento deoc:;:italc. Cost
avrebbe potuto arrivare a incremen-
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tare il patrimonio complessivo del
¢ rientrare nei coefficienti».

i ispettori della Banca d'Italia
hanno confermato ai magistrati la
loro determitazione ad andare fi-
no in fondo. Bisogner poi vedere

1l Sole-24

plice natura
mémmmperbche"

Vultima ispezione, svolta nel 2001,
si era conclusa rilevando "irregolari-
ta abnormi". Il capo dell’ispezione
del 2001; Umberto Proia, con quel-
le due parole si riferiva allo stesso

problema rilevato dai suoi colleghi

di oggi: I'aggiustamento delle cifre
al fine di mascherare un coefficien-
te patrimoniale insufficiente.
«Nel 2001 fu rilevato che, a fron-
te ‘di un coefficiente dichiarato
dell’8,09%, cioé appena sopra il tet-
to minimo prescritto, la banca ave-
'va invece un coefficiente esattamen-
te della metd, ciod di circa il 4,1%»,
rivela- un funzionario della Banca
d’Htalia al corrente dei fatti. «Nel
corso dell’ispezione, la Lodi com-

gerb come - reagira
loro diretto supe-
tiore a Roma, il ca-
po  del  servizio
Ispettorato Ciro Io-
no.consadcmmuno’
dei fedelissimi di
Antonio Fazio.
«G!uspetwnhanuollcomgtodl
analizzate le carte e scoprire le irre-
golarita ma le eventuali sanzioni
non dipendono da loro», spiega un
ex ispettore. «In ulimo quelle di-
pendono dal governatore stesso,
che deve la propria firma
sxnlmppononspem'o» “
onostante questa non sia la pri-
mvohchchbancadlLodavwne
te colta in fallo, 1a Banca
d’Htalia si & limitata finora a impor-
re sanzioni amministrative di sem-

SO,

Scoperti altri impegni per centinana
di milioni di euro non dichiarati

pletd poi un aumento di capitale di
500 miliardi per migliorare i propri

coefficienti. Ma anche con quello

si attestd appena sopra il 6%, rima-

ncadoanooradeclsamcmcsottaa! _
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ey
1, Tispose
validita delle loro conclusioni ¢ of-

ammise di aver sbagliato,

«Nel calcolo dei coefficienti Ia
Lodi aveva inserito i dati-del patri-_
monio consolidato includendo an-
che il patrimonio delle banche appe-
na ite ma non aveva incluso
invece le attivitd di rischio di quelle
stesse banche. La loro spiegazione

fu che, al momento della segnalazio-

ne alla Banca d'ltalia, erano in pos-
sesso dei dati-di tutto. il patrimonio
consolidato ma non di quelli di tutte
le attivith di rischio», la no-
stra fonte. «Ma era una spiegazione
debole, perché anche un principian-
1e sa che 1 dati da cui estrapolare un
coefficiente devono essere coerenti.
O s calcola tutto il pammomo e
tutto il debito, ogm-e
debito parzial. mettetuttoxl
patrimonio ¢ solo parte del debito &
chiaro che si ottiene un coefficiente
pﬁ%mmaﬁmdﬁxlc»

A sorprendere ancora di pid
molti sspettonfuiifattocm 2
frontcdxqucstamgolant& "abnor-
me"; la banca centrale non solo
decise di impom. sanzioni esclusi-
vamente pecuniarie alla Lodi, ma
lascid che contintiasse la sua corsa
alle acquisizioni.

«In altri casi, a banche che non.
avevam:coefﬁmenﬁ,opeéggm che
hnpnmvanqsbaghan si & chiesto

4 rimediare immediataniente e rico-
smnre proprio patrimonios, com-
menta 1a fonte. «Non esiste da nes-
sunapm‘tealmondociwsxlamno
fare nuove acquisizioni a una banca
senza i coefficienti. Invece alla Lo-
dtnonso}ononsxémmdnwom
di cresoere, ma a si & soste-

nuta nel tentativo di acquisire una

\bmzues*mlte pm grossa di lei».

frendo a giustificazione del proprioc

operato contabile il fatto di non
aver saputo i la pormati-
va. Ma in un allegato al rapporto,
eomordatocmlabmacenka%e,
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